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บริษัท Japan Credit Rating Agency, Ltd. (JCR) 
ปรับมมุมองของระดับเครดิตของประเทศไทยกลับคืนสูระดับที่มีเสถียรภาพ (Stable Outlook) 

____________________________ 
 
กระทรวงการคลัง โดยนายพงษภาณุ เศวตรุนทร ที่ปรึกษาดานเศรษฐกิจการคลัง สํานักงาน

เศรษฐกิจการคลัง รักษาราชการแทนผูอํานวยการสํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ ขอเรียนวา Japan Credit Rating 
Agency, Ltd. (JCR) ไดแถลงขาวผลการวิเคราะหเครดิตของประเทศไทย ในวันจันทรที่ 20 พฤศจิกายน 2549 เวลา
ประมาณ 13.30 น. ตามเวลาประเทศไทย โดย JCR ไดยกเลิกมุมมองระดับเครดิตของประเทศที่มีการเฝาระวังระดับ
เครดิตท่ีเปนลบออก (Credit Monitor (Negative)) โดยมีแนวโนมระดับเครดิตท่ีมีเสถียรภาพ (Stable Outlook) 
พรอมกับยืนยันระดับเครดิตตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินตางประเทศ (Foreign Currency Long Term Senior 
Debts) ท่ีระดับ A- และระดับเครดิตตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินบาท (Domestic Currency Long Term Senior 
Debts) ท่ีระดับ A+ ซ่ึงมีสาระสําคัญสรุปได ดังนี้ 
 

1. ความไมแนนอนทางการเมืองภายหลังการปฏิวัติรัฐประหารเมื่อวันที่ 19 กันยายน 2549 
หมดไปภายหลังจากหัวหนาคณะปฏิรูปการปกครองตามระบอบประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริยทรงเปน
ประมุขไดประกาศวาจะคืนอํานาจใหแกประชาชนโดยเร็วและแตงตั ้งรัฐบาลชั ่วคราวพรอมทั้งจัดทําราง
รัฐธรรมนูญตามตารางเวลาที่สัญญาไว นอกจากนี้การปฏิวัติรัฐประหารดังกลาวยังไมสงผลกระทบตอตลาด
เงินมากนัก ไมมีการไหลออกของเงินทุนซึ่งจะสงผลกระทบในทางลบตอคาของเงินบาทและการขยับตัวของ
อัตราดอกเบี้ย 
 

  2.  ภายหลังการจัดตั้งรัฐบาลชั่วคราวนําโดยองคมนตรีซึ่งเปนนายพลที่เกษียณราชการแลว 
เปนผูที่มีความยอมรับนับถือรวมทั้งมีการแตงตั้งอดีตผูวาการธนาคารแหงประเทศไทยและนายธนาคารที่ไดรับ
ความเชื่อถือจากนักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศมาดํารงตําแหนงรองนายกรัฐมนตรี รัฐมนตรีวาการ
กระทรวงการคลังและรัฐมนตรีวาการกระทรวงอุตสาหกรรมตามลําดับนั้น สรางความเชื่อมั่นของนักลงทุนวา
จะดําเนินนโยบายเศรษฐกิจที่มีเสถียรภาพ นอกจากนี้การแตงตั้งอดีตขาราชการและนักวิชาการที่มีแนวคิดใน
การปฏิรูป อาทิ รัฐมนตรีวาการกระทรวงพาณิชยและรัฐมนตรีวาการกระทรวงพลังงานจะชวยคลายความ
กังวลใหแกนักลงทุนวาจะไมกลับลําการปรับโครงสรางทางเศรษฐกิจที่เริ่มในรัฐบาลชุดกอน ไดแก การเปด
เสรีทางการคาและการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ 



 2 

  รัฐบาลชุดปจจุบันมีความเขาใจในการดําเนินนโยบายและสามารถรับมือกับสถานการณตางๆ 
อยางมีเหตุมีผล จะเห็นไดจากการที่คณะรัฐมนตรีอนุมัติเงินงบประมาณป 2550 โดยจะสามารถจะเริ่มเบิกจาย
ไดตั้งแตเดือนมกราคม 2550 เปนตนไป และโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญของภาครัฐ (Mega Projects) ที่
เคยวางแผนไวครั้งรัฐบาลชุดกอนบางสวน เชน โครงการขนสงมวลชนขนาดใหญก็จะมีการสานตอ 
 

  3.  แมว าจะมีป จจ ัยทางดานบวกดังกลาว  แตความไมแนนอนยังคงอยู บ าง  ไดแก  การ
ประกาศใชรัฐธรรมนูญ รวมทั้งการเลือกตั้งวาจะเปนไปตามกําหนดหรือไม (แตเดิมคาดวาจะมีการเลือกตั้งใน
เดือนตุลาคม 2550) และจะนํามาซึ่งประชาธิปไตยที่มั่นคงหรือไม อีกทั้งการกลับมาของ พ.ต.ท. ดร. ทักษิณ 
ชินวัตร อดีตนายกรัฐมนตรี ซึ่งยังคงมีฐานเสียงคอนขางมากในประชาชนที่อาศัยอยูในชนบทก็เปนปจจัยความ
ไมแนนอนอีกประการหนึ่ง รวมทั้งสถานการณความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใตและดําเนินการ
สมานฉันทซ่ึงแมจะมีสัญญาณที่เพิ่มความหวังบางก็ตาม 
 

  4. แมวายังคงมีความไมแนนอนอยูบาง แตประเทศไทยมีภูมิคุมกันจากปจจัยภายนอกคอนขาง
สูง  เนื ่องจากสถานะดานตางประเทศที ่แข ็งแกรง  โดยเง ินทุนสํารองระหวางประเทศสุทธิ ณ  วันที ่ 3 
พฤศจิกายน 2549 อยูที่ 68 พันลานเหรียญสหรัฐ หรือคิดเปน 3.8 เทา และ 1.2 เทาของหนี้ระยะสั้นและหนี้
ตางประเทศทั้งหมดของทั้งภาครัฐและภาคเอกชน 
  หนี้ของรัฐบาลกลางรวมหนี้ FIDF ณ สิ้นเดือนสิงหาคม 2549 จํานวนทั้งสิ้น 2.2 ลานลานบาท 
แมรวมการอาวัลตั๋วของ FIDF ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2549 จะทําใหหนี้รัฐบาลกลาง (+FIDF) คิดเปน 2.4 ลาน
ลานบาท หรือรอยละ 32 ของ GDP ก็ตาม ยังคงต่ํากวารอยละ 42 ณ ส้ินป 2547 อยางมาก 
  จากสถานะดานตางประเทศที ่แข็งแกรงและสถานะทางการคลังที ่มีเสถียรภาพจึงทําให
ประเทศไทยมีภูมิคุมกันจากผลกระทบตางๆ อันเนื่องจากปจจัยทางสังคมและทางการเมือง 
 

  5. การปรับมุมมองแนวโนมระดับเครดิตของประเทศไทยใหอยูระดับที่มีเสถียรภาพ (Stable 
Outlook) เนื่องจาก JCR เห็นวาสถานการณการเมืองจะคอยๆ ปรับตัวเขาสูภาวะปกติ แมวาจะยังคงมีความไม
แนนอนอยูบางก็ตาม 

____________________________ 


