
ฉบับที่  89/2546                วันที่  26  ธันวาคม  2546

รางพระราชบัญญัติทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. ...
___________________

นายศิโรตม สวัสดิ์พาณิชย ผูอํานวยการสํานักงานเศรษฐกิจการคลัง ในฐานะโฆษกกระทรวง
การคลังแถลงวาคณะรัฐมนตรีในการประชุมเมื่อวันอังคารที่ 23 ธันวาคม 2546  ไดมีมติอนุมัติหลักการราง
พระราชบัญญัติทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. ....  ตามที่กระทรวงการคลังเสนอโดยรางพระราช
บัญญัติดังกลาวจะนําหลักการของทรัสตมาใชเพื่อเอื้ออํานวยตอการทําธุรกรรมในตลาดทุนใหเปนไปอยางมี
ประสิทธิภาพและสามารถแกไขขอติดขัดบางประการในการระดมทุนและในการประกอบธุรกิจในตลาดทุน
ได โดยสาระสําคัญของรางพระราชบัญญัติฯ สรุปได ดังนี้

(1)  กําหนดความหมายและหลักการของทรัสต โดยใหทรัสต หมายถึงนิติสัมพันธที่เกี่ยวกับ
ทรัพยสิน ซ่ึงมีบุคคลที่เกี่ยวของ 3 ฝายดวยกัน ไดแก ผูจัดตั้งทรัสต ทรัสตี และผูรับประโยชน
                              ลักษณะของทรัสตในที่นี้คือกองทรัพยสินหรือกองทรัสต ซ่ึงผูกอตั้งทรัสตไดโอน
กรรมสิทธิ์ในทรัพยสินดังกลาวไปใหบุคคลที่เรียกวาทรัสตี (Trustee) เพื่อใหทรัสตีทําหนาที่จัดการทรัพยสิน
เพื่อประโยชนของบุคคลอื่นที่เรียกวาผูรับประโยชน (Beneficiary)  หรือผูลงทุน โดยทรัพยสินของทรัสตเปน
ทรัพยสินที่แยกตางหากจากทรัพยสินของทรัสตี  และทรัพยสินของทรัสตมีเพื่อประโยชนของผูรับประโยชน
และไมสามารถนําไปชําระหนี้ใหแกเจาหนี้ของทรัสตีในกรณีที่ทรัสตีลมละลาย

(2) กําหนดหลักเรื่องกรรมสิทธิ์โดยกฎหมายและกรรมสิทธิ์โดยธรรม
     -  กรรมสิทธิ์โดยกฎหมาย ซ่ึงทรัสตีมีสิทธิตามกฎหมายเหนือทรัพยสินในกองทรัสต โดย

เปนผูมีอํานาจจําหนายจายโอนและจัดการทรัพยสินในกองทรัสตใหเปนไปตามกรอบสัญญาที่กําหนดไว  แต
ไมมีสิทธิไดประโยชนจากทรัพยสินนั้น เวนแตสัญญาทรัสตจะกําหนดใหทรัสตีเปนผูรับประโยชนดวย

     -  กรรมสิทธิ์โดยธรรม ซ่ึงผูรับประโยชนจะเปนเพียงผูที่จะไดรับประโยชนจากทรัพยสินใน
กองทรัสตเทานั้น แตไมมีอํานาจจําหนายจายโอนทรัพยสินในกองทรัสต

(3) กําหนดขอบเขตของการใชทรัสต  โดยจํากัดขอบเขตการใชเฉพาะธุรกรรมที่เกิดขึ้นใน
ตลาดทุน เชน การออกและเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหม การแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย เปนตน

(4)  กําหนดการมีผลใชบังคับของสัญญาทรัสต  โดยกําหนดวาทรัสตเกิดขึ้นโดยสมบูรณเมื่อ
ผูจัดตั้งทรัสตไดมีการทําสัญญากับทรัสตีและไดโอนทรัพยสินไปใหทรัสตีแลว  สําหรับในกรณีที่ผูจัดตั้ง
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ทรัสตและทรัสตีเปนบุคคลเดียวกันนั้น ทรัสตเกิดขึ้นโดยสมบูรณไดเมื่อผูจัดตั้งทรัสตจะตองแสดงเจตนา
เปนหนังสือและมอบหนังสือดังกลาวแกสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(สํานักงาน ก.ล.ต.)
                         (5)  กําหนดคุณสมบัติของผูจัดตั้งทรัสต ทรัสตี และผูรับประโยชน ดังนี้

       -  ผูจัดตั้งทรัสต และผูรับประโยชน จะเปนบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลก็ได
    -  ทรัสตีตองเปนนิติบุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต.

(6) กําหนดการเปลี่ยนแปลงสัญญาทรัสตและทรัสตี  โดยหากมีการเปลี่ยนแปลงแกไข
สัญญาทรัสตใหเปนไปตามสัญญาทรัสตที่กําหนดไว ในกรณีที่สัญญาไมไดกําหนดวิธีการแกไขไวใหผูรับ
ประโยชนและทรัสตีตกลงกัน
                        (7)  กําหนดหนาที่และความรับผิดชอบของทรัสตี โดยใหทรัสตีมีหนาที่จัดการทรัพยสินให
เปนไปตามสัญญาทรัสตและที่กําหนดไวในรางพระราชบัญญัติฯ โดยทรัสตีตองจัดการทรัพยสินดวยความ
ซ่ือสัตยสุจริตเพื่อประโยชนที่ดีที่สุดของผูรับประโยชนและจัดการทรัพยสินดวยความระมัดระวัง และเมื่อมี
การผิดหนาที่ในการจัดการทรัสต และหากมีการจัดการทรัพยสินไมถูกตองหรือไมเปนไปตามสัญญา ทรัสตี
ตองรับผิดชดใชความเสียหายใหแกกองทรัสตและผูรับประโยชน
                       (8)  กําหนดการกํากับดูแลทรัสตี โดยทรัสตีตองเปนนิติบุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานัก
งาน ก.ล.ต. ซ่ึงจะตองมีความมั่นคงทางการเงินโดยกําหนดใหมีการนําทรัพยสินมาวางเปนประกัน และมีความ
นาเชื่อถือและความไววางใจในการประกอบธุรกิจโดยกําหนดคุณสมบัติของกรรมการและผูบริหารของทรัสตี 
เปนตน

แมวาภายใตกฎหมายของไทยที่ใชในปจจุบัน จะมีธุรกรรมในตลาดทุนหลายธุรกรรมที่ดําเนิน
การคลายทรัสตอยูแลว แตเปนไปอยางมีขอบเขตและมีขอจํากัด ยกตัวอยางเชน ผูแทนผูถือหุนกู และผูดูแลผล
ประโยชนของกองทุนรวม จึงทําใหธุรกรรมเหลานี้ยังไมมีประสิทธิภาพมากเทาที่ควร  ดังนั้น หากมีการนํา 
ทรัสตมาใชก็จะชวยอํานวยความสะดวกหรือแกไขปญหาการทําธุรกรรมในบางประการในตลาดทุนได รวม
ทั้งจะทําใหการทําธุรกรรมในตลาดทุนสามารถปรับตัวไดทันตอความเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นอยางรวดเร็วดัง
เชนในภาวะปจจุบัน อีกทั้งยังเปนการชวยพัฒนาตลาดทุนใหเปนแหลงระดมเงินทุนแทนตลาดเงินเมื่อเกิด
ภาวะเศรษฐกิจตกต่ํา และนอกจากนี้ในอนาคตขางหนาธุรกรรมในตลาดทุนอาจมีการพัฒนาไปในรูปแบบ
ตางๆ มากยิ่งขึ้นและทรัสตก็อาจถูกนําไปใชเพื่อสงเสริมใหธุรกรรมเหลานั้นมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้นได

___________________
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