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การปรับเพ่ิมระดับเครดิตของประเทศไทย
โดยบริษัท Standard & Poor’s

___________________

กระทรวงการคลังขอเรียนวา  Standard & Poor’s  บริษัทจัดอันดับเครติดชั้นนํ าของโลกได
ประกาศแถลงขาวผลการวิเคราะหเครดิตของประเทศไทยในวนัพธุที ่8 ตุลาคม 2546 เวลา 9.30 น. ตามเวลา
ประเทศไทย  ซึง่คณะกรรมการจัดระดับเครดิต (Rating Committee) ไดปรับเพ่ิมระดับเครดิตตราสารหน้ีของ
ประเทศไทยขึน้ 1 ระดับ (1 notch) ส ําหรับตราสารหน้ีทกุประเภท โดยไดปรับเพิม่ระดับเครดิตตราสารหน้ี
สกลุเงนิตางประเทศ (Foreign Currency Credit Rating) จากระดับ BBB- เปน BBB สํ าหรับตราสารหน้ีระยะ
ยาวและจากระดับ A-3 เปน A-2 สํ าหรับตราสารหน้ีระยะสั้น และตราสารหน้ีสกุลเงินบาท (Local 
Currency Credit Rating) จากระดับ A- เปน A สํ าหรับตราสารหน้ีระยะยาว  และจากระดับ A-2 เปน A-1
ส ําหรับตราสารหน้ีระยะสัน้ โดยมแีนวโนมของเครดติในระดบัท่ีเปนบวก (Positive Outlook) ส ําหรับเหตุผล
ของการปรับเพ่ิมระดับเครดิตดังกลาวเปนผลมาจากสถานะทางดานการคลังท่ีปรับตัวดีข้ึนอยางตอเน่ือง 
และความแข็งแกรงของสถานะดานตางประเทศ ซึ่งมีรายละเอียดสรุปได ดังน้ี

1. สถานะการคลังที่ปรับตัวดีขึ้นอยางตอเน่ืองในชวง 2-3 ปที่ผานมา โดยรัฐบาลสามารถ
ดํ าเนินนโยบายทางดานสังคม (Social Agenda) ไดโดยไมสงผลกระทบตอสถานะดานการคลังของ
ประเทศ การขาดดุลทางการคลังไดปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง โดยคาดวาในป 2546 รัฐบาลจะขาดดุลงบ
ประมาณต่ํ ากวารอยละ 1 ของ GDP ดังน้ัน จึงเชื่อวารัฐบาลจะสามารถนํ างบประมาณเขาสูจุดสมดุลไดเร็ว
กวาเปาหมายที่ตั้งไวในป 2551 นอกจากน้ี หนี้สาธารณะตอ GDP เฉพาะในสวนหน้ีโดยตรงของรัฐบาล ยัง
คาดวาจะลดตํ ่าลงเพียงรอยละ 35 ของ GDP เทาน้ัน

2. ทางดานภาคตางประเทศ ดุลการช ําระเงินไดปรับตัวดีข้ึน ประเทศไทยก ําลังจะกาวเขาสู
การเปนประเทศเจาหนี้สุทธ ิ(Net External Creditor) นอกจากน้ี การที่ประเทศมีการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด
อยางตอเน่ืองต้ังแตป 2542 และในปนี้ก็จะเกินดุลถึงรอยละ 6 ของ GDP ดังน้ัน จึงคาดวา ภายในสิ้นป 2546 
ทุนสํ ารองระหวางประเทศจะเพิ่มขึ้นคิดเปนสัดสวนตอหนี้ตางประเทศระยะสั้นถึงรอยละ 350 หรือมีทุน
สํ ารองระหวางประเทศเปน 3.5 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้นทั้งหมด
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3. อยางไรก็ด ีS&P เห็นวา ยังมีปจจัยที่นาเปนหวง 2 ดาน ไดแก ปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายไดในภาคสถาบันการเงิน และธนาคารพาณิชย ถึงแมวา ระดับหนี้ของธุรกิจเอกชนจะลดลง  แตระดับ
สินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายได (Non Performing Asset) ในระบบ ยังคงอยูในระดับที่สูงถึงรอยละ 30 ของ
ยอดสินเชื่อรวม โดยหากพิจารณาจากมาตรฐานสากล ซึ่งไมนับรวมสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายไดที่ถูก
โอนไปไวในบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย (Thai Asset Management Company- TAMC) แลว ยอดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดเพียง 1 ใน 3 เทานั้นที่มีการส ํารองหน้ีสูญไวแลว (Loan Loss Provision) นอกจากน้ี 
กฎหมายที่เกี่ยวกับการลมละลาย (Bankruptcy Law) และการบังคับขายทรัพยสิน (Foreclosure Law) ยังไม
มีประสิทธิภาพเพียงพอ

เรื่องที่สองที ่ S&P แสดงความเปนหวง คือ การใชเงินนอกงบประมาณ ซึ่งอาจกอใหเกิด
ภาระผูกพันในอนาคต โดยหากพิจารณาเปนรายโครงการแลว เห็นวาเปนจํ านวนที่ไมสูงนัก แตหาก
เศรษฐกิจมีการชะลอตัวในระยะปานกลางก็อาจสงผลกระทบตอสถานะการคลังของรัฐบาลได

4. S&P สรุปวา หากรัฐบาลมุงม่ันในการแกไขปญหาดานโครงสรางอยางจริงจัง โดยใช
ความเขมแข็งทางการเมืองที่มีอยู และความแข็งแกรงของเศรษฐกิจท่ีกํ าลังฟนตัว จะสามารถนํ าไปสูการ
สรางความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอนาคตไดอยางตอเน่ือง รวมทั้งสามารถลดภาระทางการคลังในการ
ใหความชวยเหลือแกภาคสถาบันการเงิน และยกระดับความนาเชื่อถือของประเทศได อยางไรก็ด ี มุมมอง
ทางดานเครดิตอาจปรับใหอยูในระดับท่ีมีเสถียรภาพ (Stable Outlook) หากมีการเปลี่ยนแปลงทางดานการ
คลังหรือภาคสถาบันการเงินที่มีนัยส ําคัญ

___________________


