
ฉบับที่ 39/2548                                   วันที่ 1 มิถุนายน 2548 

 
การลงนามซื้อขายหุนบรษิัท อุตสาหกรรมปโตรเคมีกัลไทย จํากัด (มหาชน) 

___________________ 
วันนี้ (1 มิถุนายน 2548)  นายสมคิด จาตุศรีพิทักษ  รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีวาการ

กระทรวงการคลัง ไดเปนประธานในพิธีลงนามสัญญาซื้อขายหุนบริษัท อุตสาหกรรม ปโตรเคมีกัลไทย จํากัด 
(มหาชน) (บริษัท ทีพีไอ)  ระหวาง Consortium ของผูรวมลงทุนนําโดยกลุมผูรวมลงทุนหลัก ซ่ึงประกอบดวย 
บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ  ธนาคารออมสิน  และกองทุนรวมวายุภักษ หนึ่ง 
รวมกับกลุมบริษัทหลักทรัพยที่จะทําหนาที่กระจายหุนตอใหแกผูถือหุนเดิมและเจาหนี้  ซ่ึงประกอบดวย บริษัท
หลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน)   บริษัทหลักทรัพย ฟนันซา จํากัด   บริษัทหลักทรัพย ธนชาติ จํากัด 
(มหาชน)  บริษัทหลักทรัพย ทรีนิตี้ จํากัด  และบริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน)  ในฐานะผูซ้ือ กับ   
บริษัท ทีพีไอ และผูรักษาหุนของเจาหนี้ ในฐานะผูขาย 

การลงนามในสัญญาซื้อขายหุนในวันนี้ เปนผลมาจากการดําเนินการใหเปนไปตามแผนฟนฟู
กิจการของบริษัทที่ศาลลมละลายกลางไดมีคําสั่งเห็นชอบดวยขอเสนอขอแกไขแผน      โดยกําหนดให
กระทรวงการคลังมีสิทธิโดยเด็ดขาดในการจัดสรรการขายสวนทุนตามแผนทั้งหมดใหแกผูรวมลงทุนที่มี
คุณสมบัติสําคัญตามที่กําหนดในแผนฟนฟูกิจการ กลาวคือ ตองเปนนิติบุคคลไทยที่เปนกองทุนหรือมีความ
เชี่ยวชาญดานอุตสาหกรรมปโตรเคมีและปโตรเลียมหรือกระทรวงการคลัง  ทั้งนี้ จะตองดําเนินการใหเสร็จส้ิน
ภายใน 4 พฤศจิกายน 2548 

หุนสวนทุนทั้งหมดที่ทําสัญญาซื้อขายในวันนี้ มีจํานวนทั้งส้ิน 17,550 ลานหุน     (คิดเปนรอยละ 
90 ของทุนจดทะเบียนของทีพีไอ)  แยกเปนหุนเพิ่มทุนใหมจํานวน 11,651 ลานหุน  และหุนเดิมของเจาหนี้จํานวน 
5,899 ลานหุน  ทั้งนี้ กระทรวงการคลังไดจัดสรรการกระจายหุนจํานวนดังกลาวใหแกกลุมผูรวมลงทุนหลักเปน
จํานวนรอยละ 61.5  ผูถือหุนเดิม จํานวนรอยละ 20 และเจาหนี้ จํานวนรอยละ 8.5 ตามลําดับ ดังนี้ 

 

1) บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)            รอยละ  31.5 
2) ธนาคารออมสิน                           รอยละ  10 
3) กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ (กบข.)              
     และ/หรือ กองทุนที่เปนพันธมิตรของ กบข.             

รอยละ  10 



4) กองทุนรวมวายุภักษ หนึ่ง                รอยละ  10 
5) ผูถือหุนเดิม                             รอยละ  20 
6) เจาหนี้ตามแผนปรับโครงสรางหนี้ทางการเงิน       รอยละ  8.5 

สําหรับราคาซื้อขายหุนไดมีการตกลงราคาไวที่ราคาหุนละ 3.30 บาท ซ่ึงจะทําใหบริษัท ทีพีไอ มี
รายรับจากการขายหุนในครั้งนี้เปนเงินทั้งส้ิน 57,915 ลานบาท (1,448 ลานเหรียญ สรอ.)  ซ่ึงสูงกวาจํานวนเงินที่
แผนฟนฟูกิจการกําหนดไววาจะตองไมต่ํากวา 650 ลานเหรียญ สรอ.ความสําเร็จจากการขายหุนบริษัท ทีพีไอ 
ดังกลาว เมื่อรวมกับจํานวนหนี้ที่จะลดลงอีกไมนอยกวา 250 ลานเหรียญ สรอ. จากการขายหุนทีพีไอโพลีน 
จํานวน 249 ลานหุนที่บริษัท ทีพีไอ ถืออยู       จะสงผลใหหนี้ตามแผนปรับโครงสรางหนี้ทางการเงินของบริษัท ที
พีไอ ลดลงจากปจจุบันที่มีประมาณ 2,650 ลานเหรียญ สรอ. เหลือเพียงประมาณ 950 ลานเหรียญ สรอ. ซ่ึงจะทาํให
บริษัท ทีพีไอ มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรงทัดเทียมกับบริษัทชั้นนําอื่น ๆ ของไทย และจะเปนสวนสําคัญในการ
เสริมสรางความมั่นคงใหกับเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม 

การที่กระทรวงการคลังไดดําเนินการจัดหาผูรวมลงทุนและจัดสรรสวนทุนของบริษัท ทีพีไอ 
ตามแผนฟนฟูกําหนดไว จนนํามาสูการลงนามสัญญาซื้อขายหุนในวันนี้ จะสงผลดีตอทุกฝาย ที่เกี่ยวของสมดัง
เจตนารมณของแผนที่ศาลลมละลายกลางไดใหความเห็นชอบไว โดยจะกอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการ
ถือหุนจากเดิมที่เจาหนี้ถือหุนในสัดสวนรอยละ 75 มาเปนผูรวมลงทุนหลักที่มีบริษัท ปตท. เปนแกนนําถือหุน
รวมกันรอยละ 61.5 ซ่ึงจะเปนหลักประกันไดวาบริษัท ทีพีไอ จะกลับมาเปนอุตสาหกรรมปโตรเลียมและปโตร
เคมีครบวงจรที่มีความกาวหนาตอไป 

สําหรับผูถือหุนเดิม นอกจากจะไดรับประโยชนจากการที่บริษัท ทีพีไอ กลับมาเปนบริษัทที่มี
ความมั่นคงแข็งแกรงทางดานการเงินซึ่งจะนําไปสูการไดรับผลตอบแทนจากเงินปนผล      ที่ดีขึ้นในอนาคตแลว 
ผูถือหุนเดิมยังไดรับสิทธิจากการจัดสรรหุนในครั้งนี้ ในอัตรา 1 หุนเดิมตอ 2  หุนใหม ในราคาเดียวกันกับกลุมผู
รวมลงทุนหลัก และไมมีขอจํากัดเรื่องระยะเวลาหามขายเชน        ที่กําหนดไวในกรณีหุนที่ขายใหกับกลุมผูรวม
ลงทุนหลักและเจาหนี้ ที่กําหนดระยะเวลาหามขายไว    2 ปเพื่อเปนหลักประกันในความเปนเอกภาพของการ
ฟนฟูกิจการ สิทธิประโยชนดังกลาวจะสงผลใหผูถือหุนเดิมมีสัดสวนการถือหุนโดยรวมเพิ่มขึ้น จากเดิมที่ถือ
รวมกันรอยละ 25 จะเพิ่มเปนรอยละ 30 

การดําเนินการภายใตแผนฟนฟูกิจการจะทําใหเจาหนี้ไดรับชําระหนี้คืนจากกระแสรายรับของ
กิจการที่จะดีขึ้นซึ่งจะทําใหไดรับชําระคืนหนี้เร็วขึ้นกวาเดิม ความเสี่ยงตอภาระหนี้ลดลง และระดับความ
นาเชื่อถือของเงินกูก็จะปรับดีขึ้นจากหนี้ภายใตการปรับโครงสรางกลายเปนหนี้ปกติ นอกจากนี้ เจาหนี้จะไดรับ
การจัดสรรหุนจํานวนรอยละ 8.5 โดยมีกําหนดระยะเวลาหามขาย 2 ปเชนเดียวกับผูรวมลงทุนหลักรายอื่น 
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สวนประโยชนที่จะมีตอพนักงานนั้น นอกจากจะมีความมั่นคงในการทํางานแลว   ตาม
ขอกําหนดของแผนฟนฟูกิจการจะมีการเพิ่มทุนอีกจํานวน 975 ลานหุน เพื่อรองรับโครงการ  ออกหลักทรัพย
ใหแกพนักงาน (ESOP) ซ่ึงจะทําใหพนักงานมีความผูกพันและมีสวนรวมในความเปนเจาของกิจการดวยกัน 

ความสําเร็จของการดําเนินงานของคณะผูบริหารแผนและคณะทํางานของกระทรวงการคลังใน
คร้ังนี้  จะสรางประโยชนตอกิจการในระยะยาวอยางแทจริง กลาวคือ เปนการแกปญหาของบริษัท ทีพีไอ แบบ
เบ็ดเสร็จ ไมทําใหบริษัทตองมีความเสี่ยงกับปญหาทางการเงินอีกในอนาคต  ซ่ึงจะเปนพื้นฐานสําคัญที่จะผลักดัน
ให บริษัท ทีพีไอ เปนธุรกิจปโตรเลียมและปโตรเคมี  ครบวงจรชั้นนําตอไป 

___________________ 
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